PANORAMA DE SITUACIÓN

Los socios de la CCAA brindan un panorama de la situación actual en nuestro país, sus perspectivas de evolución y las relaciones comerciales entre la Argentina y Austria.

El panorama actual argentino ofrece buenas perspectivas de crecimiento, pero matizadas por indicadores que encienden una señal de alerta. En cada uno de sus muy diversos campos de actividad, los socios de la CCAA lo atestiguan y brindan su visión respecto del futuro próximo de la economía argentina y su evolución. 
Imágenes positivas
Para Federico Bünsow, director del opera​dor de activos financieros Puente Hnos., la situación actual del mercado argentino en su sector se presenta muy positiva. “La li​quidez local e internacional permite estruc​turar nuevos productos de inversión y finan​ciamiento para empresas e individuos, en excelentes condiciones. Los inversores es​tán más abiertos a nuevas opciones”, ase​gura. Sin embargo Magdalena Brennan, de Maxinta Valores, matiza este panorama: “Una vez salidos de la crisis de 2001 era ne​cesario poner en marcha algunas medidas y reformas que no fueron hechas y en conse​cuencia hay un deterioro paulatino que va mellando el sentimiento de inversores, loca​les y del exterior”. En este sentido, agrega Ferdinand Porák, de AIG Advisory Services: “El mercado financiero argentino no ha sido ajeno a la reciente crisis de liquidez en los mercados mundiales. Esta crisis ha impacta​do aquí más fuertemente que en el resto de Latinoamérica”.
A la hora de analizar los distintos sectores, cada uno tiene una visión particular que aportar. Federico Kade, Director de Aceros Böhler Uddeholm, expresa su preocupación por la crisis energética que afecta el sector industrial en la Argentina: “el Gobierno no se preocupa y minimiza la crisis, que hizo caer nuestra producción durante el invierno, como la de nuestros clientes. Durante esta prima​vera, se ha superado, pero no solucionado, porque las medidas de fondo no fueron to​madas”. En cuanto al mercado inmobiliario, señala Peter Haller, de Maison Buenos Aires, que “creció mucho en los años mencionados anteriormente en Buenos Aires, sobre todo en viviendas y no tanto en inmuebles comer​ciales. Los fondos para estas inversiones vie​nen de ahorros y de las ganancias de los úl​timos años. Los créditos hipotecarios todavía no son accesibles para la gran mayoría”.
Pero en líneas generales, el optimismo pre​domina: desde mercados como la represen​tación de fabricantes de máquinas herra​mientas, como es el caso de Tomás Fors​thuber, cuyo sector “ha mantenido su nivel del año pasado y siguen las inversiones en bienes de capital”, hasta el lujo y los juegos de azar. Entretanto Arnaldo Hasenclever, de Grant Thornton, destaca que “los resultados de nuestra Encuesta Internacional a Dueños de Negocios muestran un incremento en la cantidad de empresarios argentinos que se declararon más optimistas que el año an​terior. Este crecimiento tiene que ver muy probablemente con el cierre del cuarto año consecutivo con crecimiento económico im​portante y con la expectativa de tasas altas para 2007”. 
También Ricardo Abalos, Senior Partner de AIMS-LAFER International Management Search, evalúa la situación actual en “clara expansión, acorde con el crecimiento de la economía y el desarrollo de muchas empre​sas”, En la misma línea dice Teresa Gutié​rrez Zaldívar, de Swarovski Argentina, que “en líneas generales se observa una posi​tiva respuesta del mercado local a nuestras propuestas. El crecimiento de la economía se ha visto potenciado en el mercado del lujo”. También Guillermo Borner, de Entrete​nimientos y Juegos de Azar SA (E.N.J.A.S.A), subraya que “el mercado argentino de jue​gos de azar es el de mayor volumen de la re​gión, y en cuanto a salas de juego, la Argen​tina exhibe un desarrollo levemente superior a la media regional”. 
Una mirada al futuro
“A pocos meses de la elección que marca​rá el cambio de administración de gobier​no –destaca Magdalena Brennan- es difícil hacer pronósticos. Más aún cuando el can​didato que en las encuestas reúne las ma​yores adhesiones, en este caso la senadora Cristina Fernández, no tiene antecedentes de gestión ejecutiva que permitan vislum​brar su propuesta de gobierno”. Sobre esta incertidumbre, Teresa Gutiérrez Zaldívar se muestra “optimista con respeto a la evolu​ción de nuestro negocio y el posicionamien​to de nuestra marca, pero la posibilidad de realizar planes a largo plazo estará condicio​nada por la actitud que adopte el gobierno en cuanto a sus intervenciones en los nego​cios privados”. 
Por su parte, Federico Bünsow no prevé “nin​guna crisis financiera en la Argentina o en el exterior que pueda afectarnos. Sí puede ha​ber algo de volatilidad financiera provenien​te del exterior, pero tenemos herramientas para controlarlo. En el ámbito local, no espe​ramos que cuestiones políticas (elecciones nacionales) puedan afectar el desarrollo de la economía; sí otras consideraciones inter​nas, como la energética, pero tampoco en una forma drástica”. Bünsow también apun​ta que si bien Austria –que tiene importan​tes excedentes para invertir en proyectos fi​nancieros y productivos- no cuenta con una participación relevante en su sector de ac​tividad, sí podría lograrlo con facilidad. Para ello, el principal desafío argentino –intervie​ne Magdalena Brennan- es “reinsertarse en el plano internacional”. “El terreno perdido es impresionante. Retomar la presencia reque​rirá decisiones mayores, como acercarse al FMI y negociar con el Club de Paris. En ese entorno sería fundamental dialogar y acer​carse a la Unión Europea, principalmente a Austria como miembro destacado”, subra​ya. Ferdinand Porák coincide: “El pronóstico para el próximo año en cuanto al crecimien​to del PBI sigue siendo alentador, pero hay problemas puntuales que de no ser contro​lados por el futuro gobierno pueden llegar a afectar toda la economía”. 
Inflación, sin duda, es una de las palabras cla​ve. Desde Maison Buenos Aires Peter Haller se hace eco: “Para los próximos años, el gran desafío es otra vez el fenómeno de la infla​ción. Los precios van a seguir aumentando en todo los sectores de la economía. En el mer​cado del Real Estate, la demanda sigue sien​do fuerte, aunque la oferta de viviendas va a ser mayor también. Los precios van a seguir subiendo en tasas altas”. 
También Arnaldo Hasenclever se manifies​ta en el mismo sentido: “El tema crítico que debe superar el país es controlar la crecien​te tasa de inflación. En nuestro estudio, el 86% de los empresarios encuestados opi​nó que las medidas actuales para controlar la inflación son inapropiadas. Asimismo, el 69% de las empresas consideró a la tasa de inflación como la principal barrera para el crecimiento”. En este contexto, la recupe​ración de la confianza se muestra como un factor fundamental. Varios socios coinciden en la importancia de este aspecto: “El de​safío de la Argentina será volver a ganar la confianza para lograr financiamiento desde los países de origen. Esto se ha quebrado con el default y no será nada fácil recupe​rarlo”, recuerda Tomás Forsthuber. Para ello habrá que “lograr ofrecerles a los inverso​res una política económica bien definida y con un marco legal que asegure la trans​parencia de las actividades de inversión. En tal sentido y a modo de ejemplo, el vínculo con Austria es muy positivo ya que gracias al acuerdo impositivo entre ambos países los bonos austríacos son una herramienta de in​versión muy buscada por los inversores lo​cales”, ejemplifica Ferdinand Porák.
Socios y casos
A la hora de analizar la evolución del mer​cado argentino en el futuro, Federico Kade hace un balance mitigado. “Estamos obser​vando desde nuestro campo de la industria metalúrgica una lenta retracción de la ac​tividad industrial. Esto se debe en parte a la crisis energética, pero también al escaso nivel de inversiones que hay actualmente en el país, y al temor a la inflación. Existe un interesante potencial, pero no están dadas todas las condiciones para explotarlo de la mejor forma. Por otra parte, el actual régimen de cambio monetario es favorable y nos per​mite producir y exportar ; y queda en el país un buen nivel de capacidad de parte de la gente. Pero estamos analizando que es cada vez más difícil encontrar personal calificado, porque durante la crisis hubo años durante los cuales se produjo una caída de la forma​ción”. Ricardo Abalos explica que “con las restricciones propias de una infraestructura comprometida por los niveles de crecimiento de la economía y la falta de inversiones, es de esperar que nuestro sector de actividad evolucione favorablemente, aunque posible​mente a un ritmo menos expansivo”. Guiller​mo Borner también tiene un sector de acti​vidad, el de los juegos de azar, en el que “si bien el mercado argentino presenta un nivel de crecimiento constante, aún queda mucho campo para desarrollar”. “Actualmente EN​JASA –anticipa- estudia oportunidades de crecimiento a través del desarrollo de juego por canales alternativos (telefonía fija y mó​vil, e Internet). Las perspectivas futuras son auspiciosas, el éxito dependerá de la estra​tegia que se utilice para la atracción y reten​ción de los clientes, además de la inserción en el mercado de juego virtual”. 
Por último, la vinculación de cada socio con Austria tiene matices particulares y es ana​lizada desde diferentes ángulos. Destaca Magdalena Brennan que “en materia de in​versiones Austria ocupa una posición de ex​cepción en virtud del tratado de doble impo​sición que beneficia en términos impositivos a ambos países. El interés de los argentinos por invertir en Austria crece día a día. Por el contrario tanto sea por la experiencia del default como por las restricciones en mate​ria cambiaria, no vemos disposición alguna a realizar inversiones financieras en la Argen​tina por parte de los austríacos”. Entretanto, para Arnaldo Hasenclever “salvo casos pun​tuales en nuestros clientes, como el ejemplo de una importante curtiembre, no se han no​tado este año gran influencia de inversiones austríacas por encima del nivel actual. De todos modos, mientras que otros mercados emergentes regionales muestran cada año incrementos importantes en la inversión ex​tranjera, la Argentina está perdiendo atrac​tivo, debido a la inseguridad jurídica, la fal​ta de credibilidad en la política económica y otros factores”. Desde AIMS, Ricardo Abalos muestra una postura semejante: “A nuestro entender algunas distorsiones en la econo​mía de mercado están enrareciendo el ta​blero de inversiones y restándole atractivo para los inversionistas. Por ello no dudamos que el desafío mayor de nuestro país esta​rá en atraer inversiones y oportunidades de negocios para estas latitudes. Dado que la matriz de nuestra organización se encuen​tra en Viena, consideramos una oportunidad que empresas austríacas radicadas en el país puedan adquirir y desarrollar sus talen​tos bajo la misma metodología que lo hacen sus casas matrices”. Por otra parte, recuerda Peter Haller, “todavía no existen muchos vín​culos austro-argentinos en el rubro del Real Estate. Los fondos de inversiones austríacos que invierten en Real Estate todavía no invir​tieron en la Argentina, porque para ellos el mercado emergente de Europa Central y del Este parece más interesante”. | 
ANÁLISIS
Algunos sectores de actividad han to​mado un vuelo particular en la Argen​tina de los últimos años. El turismo es uno de ellos. Sara Wagener de Quiro​ga, Presidenta de Flyer Viajes y Turis​mo, destaca que “la cantidad de turis​tas que arribaron al país se incrementó en un 16% de 2005 a 2006, represen​tando un ingreso de divisas de USD 2.344 millones. Dicha tendencia sigue consolidándose durante 2007”. Fran​cisco Bachrach, Director de Sintec Tur L’AlianXa, coincide afirmando que “la situación actual del mercado de turis​mo se ve todavía favorecida por algu​nas variables de tipo de cambio. En ho​telería, ropa o gastronomía, el tipo de cambio es muy favorable para el turista extranjero. Asimismo Buenos Aires se ha convertido en un polo muy atractivo para el mercado de congresos y con​venciones”. En cuanto al futuro, Sara Wagener –que recuerda las buenas ca​lificaciones obtenidas por Buenos Aires en las encuestas internacionales sobre viajes- considera que el sector turístico seguirá creciendo, pero “un desarrollo sostenible reclama nuevas exigencias en materia de gestión, seguridad, infra​estructura y profesionalismo”. También Francisco Bachrach subraya que “hay una serie de situaciones que empiezan a hacer ‘ruido’ en los visitantes extran​jeros: inseguridad, altos costos de los pasajes aéreos para viajar al interior del país, demoras y cancelaciones de los vuelos de cabotaje”. En cuanto a la re​lación con Austria en particular, desde Flyer hay convencimiento de que “el turismo proveniente de Europa se ha prácticamente duplicado durante la úl​tima década, y Austria ha contribuido de manera directa a afianzar esta ten​dencia”, mientras los directivos de Sin​tec Tur estiman que “se podrían realizar acciones en conjunto entre ambos paí​ses para favorecer el crecimiento del negocio”.
