el

T 47> AT

Informe de mercado

Edificio Colonos Sur

Victoria Ocampo 360 Piso 3
CP (1107BGA), Puerto Madero
Buenos Aires, Argentina

Tel: +54 1145 1564 54

Victoria Ocampo 360 Piso 3
CP (1107BGA), Puerto Madero Buenos Aires, Argentina
Tel: +54 1145 1564 54
info@ladam.com.ar

4 Carteras para diversificar la inversion y
llegar al 2011

Nuestra estrategia a largo plazo se basa en una diversificacidon
geografica y de mercados frente al riesgo de inflacidn, el enfoque al
seguimiento de tendencias y la preservacién del capital.

En nuestro informe para Fortuna del 25 de Mayo notabamos un
exagerado debilitamiento del Euro frente al Dolar, comprar el euro
en junio obtuvo, justo cuando comenzé una oleada 9,7 por ciento
frente al dolar y ahora técnicamente podriamos decir que es casi la
hora de salir de la moneda.

“Las mismas medidas fiscales que ayudo a restablecer la confianza
en el euro pronto podria debilitar las economias de la regién,
porque la austeridad en Europa es realmente malo para el
crecimiento”

Bajo este escenario pesimista, el euro podria alcanzar 1,33/1,35
dolares antes de caer nuevamente a un nivel de soporte para que
se debilite a 1,21 dolares hacia fin de afio.

Cartera Agresiva

Obtiene ganancias de capital por transacciones de corto plazo de
los trading con el cual se espera superar al mercado global mientras
que esta invertido. Este tipo de estrategia crea una alta rotacion.
Para la cobertura de la cartera contra riesgos de mercado global
se toma con un indice de futuros una cartera neutra. Se pretende
alcanzar rendimientos extraordinarios con limitada volatilidad con
un futuro de Oro.
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Long/Short Equity
Perfomance Anual : + 18,34 %

Creemos que el oro puede alcanzar nuevamente el precio de U$D 1.480 Délares por onza
en el mediano plazo, debido a la debilidad imperante en el délar de EE.UU.

El Oro, no solo tiene la posibilidad de mantener la inversion en la moneda mas antigua
del mundo, onza oro, sino que es una excelente inversién contra la inflacion.

Una estrategia de compra de ETFs (GLD), para cubrir la cartera de dolares o euros, seria
una muy buena alternativa para cubrirse contra la inflacion.
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Cartera de Bonos Nacionales y Provinciales
AM11, AS15AA13DICP,NF18,TB17, AJ12, TVPP,TVPY,CHPD vy Fideicomisos
Financieros (VDFB), de descuento Anses y Consumo.

Cartera Bonos Argentinos
Perfomance Anual S y USD: + 10-11 %

Cartera de acciones Argentinas cotizantes via ADRs por sector

Bunge, Cresud, Edenor, Banco Galicia, Telecom, Pampa Holding, Petrobras Energia,
Tenaris y Ternium).

ADR's Argentinas
Perfomance Anual $: +14 %
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Cartera se acciones Americanas

El PIB de EE.UU. crecié a un ritmo de 2,4 por ciento en el segundo trimestre el mayor
crecimiento desde 1997, con lo cual se podriamos continuar con tendencia alcista aunque
moderada en las siguientes acciones AlG, Apache Corporation, Basf , Citi Bank, Bank Of
America, Exxon Movil, General Electric, Intel, Monsanto y Visa.

NYSE - NASDAQ & ETFs
Perfomance Anual: + 16,30 %

Cartera de Monedas

Consideramos una estrategia sistematica FX Global Currency Fund DB UCITS Il que
genera retornos absolutos ajustados al riesgo analizando mas de 30 divisas donde se
incluyen ademas de las principales (G10) las de mercados emergentes. La principal ventaja
de la estrategia radica en la asignacion dinamica de posiciones para detectar las mejores
oportunidades del mercado de divisas, creando portafolios con un alto nivel de
diversificacion, muy baja correlacion con una volatilidad objetivo de 12% vy

rendimiento anual: 12-14% (neto).

A continuacion se encuentra nuestra informacion de contacto: info@ladam.com.ar o
entrevista@ladam.com.ar

Nombre Area Direccion de email

Jorge Ferreyra Head Global Trader jorgeferreyra@ladam.com.ar
Tete Lasheras Bunge Back Office/New Acount tetelasheras@ladam.com.ar
Eugenia M. Pettinato Investments Sales eugeniapettinato@ladam.com.ar
Daniel Lehmann Sales dlehnmann@ladam.com.ar

El presente informe, elaborado por Jorge Ferreyra de LADAM GROUP, es realizado a titulo meramente informativo y no
constituye, de ningn modo, oferta, invitacién o recomendacion de LADAM GROUP para la compra o venta de s titulos
valores. LADAMBROUP no se responsabiliza en cuanto a la veracidad o suficiencia de la informacion proporcionada. Toda
opinion, analisis o estimacion son de caracter subjetivo, quedando LADAM GROUP exento de todo lipo de
responsabilidad por las decisiones que pudieremaolos clientes o inversores al respecto
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